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UM FROJETO DE PLANTA MODERNA NECESSITA 8 ANOS PARA ATINGIR SUA TOTAL CAPACIDADE CPERACIONA (PROCESSOS BIOLOGICOS)

Cana-de-agucar: Producdo e evolucdo da area
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Embora o BNDES ofereca financiamento de longo prazo, o ambiente instavel afetou a habilidade dos
investidores de projetarem a rentabilidade e reduziu o apetite por investimentos no Brasil e no setor:

7 alteracOes na % de mistura de anidro na gasolina;

Rumores de taxacao de exportacoes;

Mudancas nos impostos federais: CIDE e PIS/COFINS para combustivel e IPI para veiculos;
Incentivos para energia eolica e GNV;

Custos trabalhistas subiram 8% acima da inflacao;

Taxas de cambio volateis e altas, com taxas de juros real e nominal também altas;

Restricdes a posse de terra por estrangeiros.
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Fonte: CEPEA, ICE, ANP, Banco Central

Aumento nos precos de terra (pastagens) — USD/ha
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Incrementos nos custos trabalhistas
superaram 0S precos do aclucar em
150%.

Em média, precos da terra aumentaram
em 83% (em USD) de 2007 a 2012.

Os precos dos alimentos subiram no
mundo, mas o reajuste foi menor que o
do preco do petroleo.
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Aumento dos custos e preco fixo da gasolind red'Li{

participacao do etanol'na matriz de combUstiVeisH

» Crescimento do consumo de combustiveis foi » A reducdo da participagao do etanol foi
de aprox. 7,4% a.a. nos ultimos 6 anos no causada principalmente pelo preco baixo e
Brasil. artificial da gasolina estabelecido pelo governo,

> Entretanto, a participacdo do etanol na matriz 0 qual limitou o preco do hidratado a ponto de
de combustiveis atingiu o seu maximo em gque até o acucar a 16,50 cts/lb é mais rentavel
2009 e decresceu desde ento. que o hidratado.

» A menor atratividade do hidratado nas bombas
foi exacerbada por uma preferéncia na
producdo de acuUcar, dado o seu alto retorno
nos ultimos anos, reduzindo a producdo de

» Isto também prejudicou os lucros da Petrobras
e complicou a logistica interna por aumentar a
necessidade de importar gasolina cara

etanol.
Participacdo de etanol nos combustiveis — Ciclo Otto Precos de gasolina e etanol
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* Gasolina equivalente: 1 m3 etanol = 0,7 m3 gasolina
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Repercusséo da industria de petroleo contra

0 RFS2 esta ameacando toda a industria

> “(...) n6és ndo podemos permitir que o mandato de
etanol exceda o0 que €é seguro para OS
consumidores. Noés solicitamos que o EPA encerre
imediatamente o mandato de etanol de 2013 e
também diminua o mandato de 2014 para proteger
0s consumidores da introdugao do E15.”

Bob Greco, American Petroleum Institute — Diretor de

abastecimento. 06/05/2013

» A lenta introducao do E15 esta limitando o
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Fonte: Bloomberg
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A indUstria americana de etanol tambem tern‘é‘ 15
problemas (mas nao sao as Importacees bras rleiras)
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A industria de racdo se tornou aliada das
petroleiras na luta pela reducao do mandato
de etanol de 2014.

Alguns grupos ambientais se opdem ao
etanol

EC também é contra o etanol
Consumidores ainda tém pouca consciéncia
Etanol € a molécula mais barata para
mistura no combustivel, sendo atrativo para
os distribuidores

Reducdo sensivel do consumo de
combustivel pelos veiculos mais novos esta
alterando os habitos e afetando a demanda
total

Glucose de milho;
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Fonte: NCGA



Precipitacao e Temperatura
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» Padrdes climaticos (precipitacdo e
temperatura) complementares apontam
para uma parceria simbiotica;

» Cooperacao entre as

nacoes.
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Seca no Brasil
afeta cana

EUA - produtividade do milho - bushel/acre
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Sinergias no trade flow ajudariam a equili'b}@i'
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mercado e reduzir.a necessidade deicapiial)

» EUA
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Demanda estavel, pequeno
crescimento entre maio a agosto
Producéao durante o ano todo

Estoque medio de 22 dias

Alta demanda no litoral, longe dos
centros produtivos

> Brasil

Demanda instavel ja que o consumo
de hidratado depende da paridade
com o preco da gasolina

Pico da producdo ocorre quando a
demanda americana € maior

Producdo somente durante 7 meses

do ano
» Estoques
demanda.

atingem 130 dias de

Mercado de etanol americano - sem necessidade de fazer
... enquanto no Brasil, estoques variam dramaticamente

Dias

estoques...
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